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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Der Krieg im Iran und die Sperrung der Stral3e von Hormus hat gezeigt, wie
stark die Weltwirtschaft von einem logistischen Nadelohr abhangt. Globale
Lieferketten wurden in kiirzester Zeit in Mitleidenschaft gezogen, was sich
insbesondere (aber nicht nur) an den Energiepreisen ablesen lasst. Rohstof-
fe sind damit insgesamt wieder starker in den Fokus von Anlegern gertckt.
Sie sind aber nicht nur kurzfristige Krisengewinner, sondern auch als strate-
gischer Baustein zur Stabilisierung von Portfolios wichtig. Ein differenzierter
Blick ist bei der Auswahl unerlasslich, denn die Auswirkungen sind je nach
Rohstoff, Anlageinstrument und Zeithorizont sehr unterschiedlich.

Herzliche Griifte aus Hamburg

t

Christian Trenkmann Kevin Kreutzer
Leiter Produktmanagement Produktmanager
[nvestment [nvestment
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Im Zentrum der Aufmerksamkeit steht aktuell der
Energiesektor. Die Region rund um den Persischen
Golf ist von zentraler Bedeutung fiir die weltweite Ol-
und Gasversorgung. Schon die Gefahr von Transport-
storungen reicht aus, um erhebliche Preisbewegungen
auszuldsen. Entsprechend reagierten die Olpreise in
den vergangenen Wochen mit starken Preiserhéhun-
gen auf die Sperrung der StralRe von Hormus. Fiir Pro-
duzentenlander und Energieunternehmen kann dies
kurzfristig hohere Margen bedeuten, wahrend energie-
importierende Volkswirtschaften und energieintensive
Branchen unter steigenden Kosten leiden.

Flr Anleger er6ffnen sich hier sowohl Chancen als

auch Risiken. Fonds und ETFs mit Fokus auf Energie-
aktien oder Energierohstoffe profitieren tendenziell von
steigenden Preisen, sind aber auch stark von politischen
Entwicklungen abhangig. Die Erfahrung zeigt, dass
solche Bewegungen oft schnell und heftig ausfallen
konnen. Nach oben UND nach unten. Wer hier investiert,
sollte sich der zyklischen Natur des Sektors bewusst
sein und nicht von dauerhaft hohen Preisen ausgehen.

Industriemetalle reagieren auf geopolitische Spannun-
gen hingegen weniger eindeutig als Energie. Metalle wie
Kupfer, Aluminium oder Stahl sind stark von stabilen Lie-
ferketten und bezahlbarer Energie abhangig. Steigende
Energiepreise verteuern die Produktion, wahrend gleich-
zeitig Unsicherheit und schwéacheres Wirtschaftswachs-
tum die Nachfrage dampfen konnen. Diese gegenlaufi-
gen Effekte fiihren haufig zu hohen Preisschwankungen.
Flr Anleger bieten Fonds und ETFs auf Industriemetalle
langfristiges Potenzial, insbesondere vor dem Hinter-
grund von Infrastrukturinvestitionen und Energiewende.
Kurzfristig sind sie jedoch kein klassischer Krisenschutz,
sondern eher eine strategische Beimischung fur diversi-
fizierte Portfolios.

Ein weiterer, oft unterschatzter Bereich sind Agrarroh-
stoffe. Steigende Energiepreise verteuern nicht nur
Transport und Verarbeitung, sondern wirken sich auch
auf vorgelagerte Produktionsstufen aus. Der Persi-
sche Golf ist eine zentrale Drehscheibe der globalen
Stickstoffdiinger-Versorgung. Kommt es hier zu Preis-
steigerungen oder Lieferengpassen, konnen Landwirte
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lediglich weniger oder teureren Dunger einsetzen. Die
Folgen zeigen sich nicht sofort, wirken aber zeitverzo-
gert entlang der gesamten Wertschopfungskette bis hin
zu den Verbrauchern. Fur diese bedeutet das tendenziell
steigende Lebensmittelpreise. Fur Investoren konnen
breit aufgestellte Agrarrohstofffonds oder entsprechen-
de ETFs hingegen eine zusatzliche Diversifikationsmaog-
lichkeit darstellen. Dennoch gilt auch hier: Die Markte
sind volatil und stark von Wetterbedingungen, politi-
schen Eingriffen und kurzfristigen Mallnahmen gepragt.

Edelmetalle nehmen in geopolitischen Krisen eine Son-
derrolle ein. Gold wird traditionell als ,sicherer Hafen"
gesehen und kann in Phasen erhohter Unsicherheit sta-
bilisierend wirken. Allerdings zeigt die aktuelle Situation,
dass selbst Gold nicht automatisch steigt. Zinsniveau
und Wahrungsbewegungen spielen eine ebenso wich-
tige Rolle wie geopolitische Risiken. Fur Anleger bleibt
Gold dennoch eine bewahrte Beimischung zur Ab-
sicherung extremer Szenarien.

Bei der Investition in Rohstoffe Uber Fonds und ETFs ist
die Struktur entscheidend. Direkt in einzelne Rohstoffe
zu investieren ist fUr Privatanleger kaum praktikabel.
Fonds und ETFs bieten hier einen einfachen Zugang, un-
terscheiden sich jedoch deutlich in ihrer Ausgestaltung.
Manche Produkte investieren direkt Uber Terminmarkte
oder bauen Indizes nach, andere setzen auf Aktien von
Rohstoffproduzenten. Wahrend erstere starker an der
Preisentwicklung des Rohstoffs selbst hangen, sind letz-
tere zusatzlich von Unternehmensfaktoren wie Kosten-
struktur, Management und Verschuldung beeinflusst.

Breit gestreute Rohstofffonds kénnen in einem ausge-
wogenen Portfolio eine stabilisierende Wirkung entfal-
ten. Historisch weisen Rohstoffe eine geringere Korrela-
tion zu Aktien und Anleihen auf, insbesondere in Phasen
hoher Inflation oder geopolitischer Spannungen. Genau
dieser Diversifikationseffekt macht sie fur langfristig
orientierte Anleger interessant. Wichtig ist jedoch eine
malfvolle Gewichtung. Rohstoffe sind kein Ersatz fir
klassische Anlageklassen, sondern eine Erganzung.

Risiken sollten dabei nicht unterschatzt werden. Roh-
stoffmarkte reagieren haufig Uberproportional auf
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Nachrichten, politische Statements oder militarische
Ereignisse. Wie sich unschwer in der aktuellen Markt-
phase erkennen lasst. Zudem konnen staatliche
Eingriffe, strategische Reserven oder diplomatische
Entspannungen die Preisentwicklung abrupt drehen.
Kurzfristige Ubertreibungen sind also keine Seltenheit.
Wer investiert, sollte daher nicht auf kurzfristige Progno-
sen setzen, sondern eine klare strategische Einbindung
ins Gesamtportfolio verfolgen.

Aus Anlegersicht ist der aktuelle Iran-Krieg kein Anlass
fur hektische Umschichtungen, sondern eine Erinnerung
an die Bedeutung robuster Portfoliostrukturen. Geo-
politische Risiken lassen sich nicht vorhersagen, aber
abfedern! Eine breite Streuung Uber Anlageklassen,
Regionen und Stile bleibt der wirksamste Schutz gegen
unerwartete Schocks.

Fazit: Der Konflikt erhoht die Unsicherheit an den Roh-
stoffmarkten und schafft sowohl Chancen als auch
Risiken. Energie und ausgewahlte Rohstoffsegmente
konnen profitieren, wahrend Volatilitat und politische
Abhéangigkeit zunehmen. Flr Anleger bieten Rohstoff-
fonds und -ETFs die Moglichkeit, an diesen Entwicklun-
gen teilzuhaben, ohne sich einseitig zu positionieren.
Entscheidend ist, Rohstoffe nicht isoliert zu betrachten,
sondern als Bestandteil eines ausgewogenen, langfristig
ausgerichteten Portfolios. Gerade in unruhigen Zeiten
zeigt sich, dass Stabilitat weniger durch Prognosen ent-
steht, sondern durch eine kluge Struktur.
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Die zur Verfligung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen
werden mit grofter Sorgfalt vom Beauftragten oder externen Dienstleistern zusammengetragen und erstellt. Fir
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier gepflegten Daten, ihres gesetzeskonformen Umfangs und ihrer Darstel-
lung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen
fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch sollten allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide geféllt werden. Sie stellen insbesondere keine Empfehlung, kein Ange-
bot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und

jede Art der Verwertung au3erhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds

Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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