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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

effiziente Infrastruktur ist die Grundlage flr eine erfolgreiche Wirtschaft und
doch wurde sie in vielen Industrienationen straflich vernachlassigt. Der jahr-
zehntelange Investitionsstau ist in Anbetracht vielfaltiger Herausforderun-
gen, wie dem steigenden Energiebedarf und geopolitischer Spannungen, zu
einem Risiko geworden. Dies soll sich dringend andern. Neben den grof3en
Infrastrukturinvestments in Deutschland, haben auch andere européische
Staaten und die USA (insbesondere in der Prasidentschaft Bidens) Milliar-
densummen flr den Ausbau der nationalen Infrastruktur eingeplant. Davon
werden in den nachsten Jahren Unternehmen mit ganz verschiedenen
Geschaftsmodellen und Marktpositionen profitieren.

Herzliche Grulte aus Hamburg

Christian Trenkmann Kevin Kreutzer
Leiter Produktmanagement Produktmanager
[nvestment Investment
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Die anhaltende Marktunsicherheit zu Jahresbeginn
2026 hat das Interesse an Infrastrukturaktien deutlich
verstarkt. In volatilen Phasen gelten sie als besonders
gefragt, da sie als vergleichsweise krisenresistent
wahrgenommen werden. lhre Geschaftsmodelle beru-
hen meist auf einer stabilen, gut planbaren Nachfrage,
die verlassliche und prognostizierbare Cashflows
ermoglicht.

Die attraktive Dividendenrendite von Infrastrukturaktien
ist ein weiterer Anreiz fiir Investoren. Stabile Einnahme-
quellen ermaglichen es Infrastrukturunternehmen,
einen Teil ihrer Gewinne als Dividenden an die Aktionare
auszuschtten. Investoren, die Wert auf regelmalige
Ausschuttungen aus ihren Anlagen legen, konnten sich
daher von der Aussicht auf Dividendenzahlungen ange-
zogen fuhlen.

Krisenresistenz und Inflationsschutz

Die Bedeutung einer funktionierenden Infrastruktur
bleibt unabhangig von der wirtschaftlichen Lage beste-
hen, da sie grundlegende Beddrfnisse wie Strom, Gas,
sauberes Wasser, Abfallentsorgung, Rechenzentren und
Mobilfunknetze erfiillt. Auch Autobahnen, Flughafen
oder Versorgungsunternehmen mussen trotz wirt-
schaftlicher Unsicherheit weiter betrieben werden, da
die Gesellschaft auf sie angewiesen ist. Dadurch konnen
Investoren einen gewissen Schutz gegen konjunkturelle
Abschwitinge erhalten. Zudem bieten Infrastrukturaktien
eine Moglichkeit zur Diversifikation des Anlageport-
folios. Da sie oft in sehr unterschiedlichen Branchen
(Energie, Bau, Telekommunikation, Wasser, etc.) tatig
sind, konnen Schwankungen in einzelnen Marktsegmen-
ten ausgeglichen werden.

Da die Einnahmen dieser Unternehmen haufig an Infla-
tionsindizes gekoppelt sind, konnen sie ihre Gebuhren
und Preise entsprechend anpassen. Dies stellt sicher,
dass die Einnahmen in Zeiten steigender Inflation nicht
an Wert verlieren. Dies gilt sowohl fir Versorgungsun-
ternehmen als auch flr Geschaftsmodelle, die auf
nutzungsabhangige Anlagen wie Mautstralen oder
Eisenbahnen setzen. Beide generieren inflationsange-
passte Umsatze.

N

Netfonds Gruppe

<
.

Wachstumspotenzial durch globale Megatrends

FUr die nachsten Jahre und Jahrzehnte profitieren Infra-
struktur-Unternehmen auch von globalen Megatrends
wie der Umstellung auf erneuerbare Energietrager, der
zunehmenden Nachfrage von E-Mobilitat sowie der
Digitalisierung. Der Ausbau von Wind- und Solarparks,
Batteriespeichern, Wasserstoffinfrastruktur und intelli-
genten Stromnetzen ist nicht nur politisch gewollt, son-
dern wirtschaftlich zunehmend alternativios. Der globale
Energiebedarf steigt weiter, getrieben durch Bevolke-
rungswachstum, Industrialisierung in Schwellenlandern
und neue Anwendungen wie Rechenzentren flr kunstli-
che Intelligenz. Parallel dazu steigen die Anforderungen
an die Stabilitat und Flexibilitat der Stromnetze. Intelli-
gente Netze und dezentrale Energieerzeugung gewinnen
an Bedeutung. Fur Infrastrukturinvestoren er6ffnen sich
dadurch vielfaltige Anlagemaoglichkeiten entlang der
gesamten Wertschopfungskette. Von Ladeparks Uber
Netzinfrastruktur bis hin zu Speicherlosungen.

Auch die fortschreitende Digitalisierung ist ein bedeuten-
der Treiber. Der Ausbau von Glasfasernetzen, Mobilfunk-
infrastruktur, 5G- und perspektivisch 6G-Technologien
sowie der Bau von Rechenzentren sind Voraussetzun-
gen fur datengetriebene Geschaftsmodelle und digi-
tale Wertschopfung. Infrastrukturbetreiber in diesen
Bereichen profitieren von strukturellem Wachstum und
langfristigen Nutzungsvertragen mit hoher Auslastung.

So investieren Anleger in Infrastruktur

Neben den strukturellen Argumenten fir Infrastruktur
als Anlageklasse stellt sich flir Investoren die entschei-
dende Frage nach der geeigneten Umsetzungsform.
Grundsatzlich stehen unterschiedliche Zugangswege
zur Verflgung, die sich hinsichtlich Liquiditat, Rendite-
profil, Laufzeitstruktur und regulatorischem Rahmen
deutlich unterscheiden.

Eine liquide und flexibel einsetzbare Moglichkeit sind
borsennotierte Infrastrukturfonds in Form von Aktien-
fonds oder ETFs. Diese investieren in Unternehmen, die
Infrastruktur besitzen, betreiben oder entwickeln. Dazu
gehoren Versorger, Netzbetreiber, Mautstrallenbetreiber,
Pipelinegesellschaften oder Betreiber von Rechenzen-
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tren und Funkmasten. Der Vorteil liegt in der taglichen moglichkeiten fur Anlageportfolios, da sie oft unkorre-
Handelbarkeit und der einfachen Integration in beste- liert mit anderen Marktsegmenten sind.

hende Wertpapierdepots. Gleichzeitig profitieren Anleger
von der breiten Diversifikation Uber Regionen und Sekto-
ren hinweg. Allerdings unterliegen diese Fonds naturge-
mafd auch der kurzfristigen Volatilitat der Aktienmarkte,
selbst wenn die zugrunde liegenden Geschaftsmodelle
langfristig stabil sind. In Phasen erhohter Marktschwan-
kungen konnen daher Bewertungsbewegungen auftre-
ten, die nicht unmittelbar der operativen Entwicklung der
Infrastrukturprojekte entsprechen.

Eine starker substanzorientierte und weniger marktab-
hangige Variante sind Fonds, die direkt in einzelne
Projekte oder Beteiligungen investieren. Hierzu zahlen
Wind- und Solarparks, Stromnetze, Verkehrsinfrastruktur
oder digitale Netze. In diesem Zusammenhang ge-
winnen europaische Langfristfonds nach dem ELTIF-
Regelwerk zunehmend an Bedeutung. Diese “European
Long-Term Investment Funds” wurden geschaffen, um
privaten Anlegern den Zugang zu langfristigen Sach-
wertinvestitionen wie Infrastruktur, Private Equity oder
erneuerbaren Energien zu erleichtern. Durch die Reform
des ELTIF-Regimes wurde der Zugang zuletzt verein-
facht und flexibler gestaltet, sodass diese Struktur auch
fur Privatanleger attraktiver geworden ist. Diese Invest-
ments zeichnen sich haufig durch planbare, vertraglich
gesicherte Cashflows und geringere Korrelation zu klas-
sischen Kapitalmarkten aus. Dem stehen in der Regel
langere Kapitalbindungsfristen und eingeschrankte
Liquiditat gegenuber. Sie eignen sich insbesondere fUr
Investoren, die bereit sind, Kapital tiber mehrere Jahre
zu binden und im Gegenzug von llliquiditatspramien und
stabilen laufenden Ertragen zu profitieren.

Fazit: Die bevorstehenden Investitionen in die Moderni-
sierung und Transformation der Infrastruktur weltweit
bieten Potenzial fur langfristiges Wachstum und Chan-
cen fur Anleger, die von den stabilen und zukunftsfahi-
gen Geschaftsmodellen der Infrastrukturunternehmen
profitieren mdchten. Diese zeichnen sich durch ihre
Krisenresistenz aus, da die Nachfrage nach grundlegen-
den unabhangig von der wirtschaftlichen Lage bestehen
bleibt. Zudem bieten Infrastrukturaktien Diversifikations-
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Die zur Verfligung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen
werden mit grofter Sorgfalt vom Beauftragten oder externen Dienstleistern zusammengetragen und erstellt. Fir
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier gepflegten Daten, ihres gesetzeskonformen Umfangs und ihrer Darstel-
lung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen
fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch sollten allein aufgrund dieser
Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide geféllt werden. Sie stellen insbesondere keine Empfehlung, kein Ange-
bot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und

jede Art der Verwertung au3erhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds

Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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